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Le marché international de la noix de cajou

La demande d'amandes de cajou reste forte sur les marchés de destination. Sur les marchés occidentaux, la demande
est restée forte tout au long de I'année 2020. En Europe, un retour aux restrictions de mouvement et aux contacts
sociaux limités ne devrait pas avoir d'impact négatif sur la demande. Le marché américain a renoué avec une
croissance rapide en 2020 apres des années de faible circulation. Que cette tendance se poursuive ou non en
novembre-janvier aura un impact significatif sur la demande cajou. Les perspectives pour le reste de I'année 2020
sont solides, comme le montrent les exportations du Vietnam.

Le marché indien est plus difficile a juger. Il atteint la période de demande la plus importante, celle de Diwali. La
demande a été meilleure ces derniéres semaines, surtout pour les classes entieres. La demande s'est améliorée pour
les classes brisées. Les transformateurs suivent avec anxiété |'évolution de ce qui a été une année difficile pour eux.
L'Inde a encore besoin d'importer du cajou pour la campagne agricole qui s'achévera en février 2021. Le volume
nécessaire dépendra de la demande dans les deux semaines a venir. Les transformateurs hésiteront a spéculer. On
s'attend a une demande constante, en particulier pour le cajou tanzanien et indonésien, mais il est probable que la
résistance a la hausse des prix sera forte.

Il n'est pas exagéré de dire que la poursuite de la transformation au Vietnam a sauvé le marché de la noix de cajou en
2020. Les exportations vietnamiennes atteignent aujourd'hui des niveaux records. Les importations cajoues a la mi-
octobre restent en baisse de 15 a 18 %, comme elles I'ont été depuis mars. Cela ne peut s'expliquer qu'en partie par
une meilleure récolte au Vietnam en février-avril. Il est probable que le Vietnam pourrait avoir besoin de 350 000 a
400 000 tonnes supplémentaires de cajous. Une partie de ces besoins proviendra de matériaux flottants et de stocks
d'obligations, mais on peut également s'attendre a un schéma d'achat régulier de la noix brute. L'évolution de la
situation est liée a celle des prix des amandes. Les prix de la WW320 ont légerement augmenté et se situent
maintenant entre 2,90 et 3,15 dollars américains la livre FOB, selon le transformateur, la certification et la position
d'expédition. Les amandes cassées ont augmenté davantage par rapport aux bons transformateurs. La demande de la
Chine jouera également un réle. La demande a repris la semaine derniere et le Nouvel An chinois, le 12 février
prochain, est loin d'étre terminé.

Il est probablement imprudent d'essayer de prévoir le marché de la noix de cajou dans les premiers mois de 2021
mais... D'ici la, la baisse des prix des matieres premiéres se répercutera sur les prix de détail dans les économies
développées. Cela se produira a un moment ou les facteurs sous-jacents renforcent fondamentalement la demande.
Il n'y a aucune raison de croire que les récoltes au Vietnam et au Cambodge seront en difficulté mais il semble peu
probable que la production élevée de 2020 puisse étre égalée. Il est probable que des questions subsisteront
concernant la demande indienne. La crise du coronavirus sera probablement toujours présente, mais la perspective
des vaccins sera plus proche. La récession devrait se poursuivre, mais de nombreux économistes prédisent un
rebondissement rapide aprés une récession sans précédent. Les prix des amandes de cajou resteront intéressants pour
les acheteurs. Les transformateurs et les producteurs africains devraient étre préts pour une meilleure année.

L'éditorial de I'ACA


mailto:info@africancashewalliance.com

lyal Semaine calendrier 44
PAYS an (Oct 26 — Nov 1, 2020)
USD par tonne Rendement en lbs.
COTE D’IVOIRE 1000 1150
GUINEA BISSAU 1350 1400 52/53
TANZANIA NQ 1450 52/53

Ilya llya1l Semaine calendrier 28 Cette semaine vs Cette semaine vs
PAYS lan mois (Oct 26 — Nov 1, 2020) derniére semaine derniére mois
Fourchette rapportée Variation | Tendance | Variation | Tendance
VIETNAM | 4.55 | 3.24 291 3.15 -1% N 2% \
INDE 450 | 3.65 3.40 3.55 3% N 9% N

Rapports par pays

Mozambique

Les prévisions officielles de récolte sont de 173 000 tonnes. Il s'agirait d'une récolte exceptionnelle, qui surprendrait
de nombreux professionnels du secteur. Le prix de référence annoncé au bord champ est de 37 Meticals par kg (510

USD par tonne). La principale récolte de cajous devrait commencer dans la seconde moitié du mois de novembre. Dans
la zone sud et centrale, la récolte aura lieu dans la premiere moitié de décembre.

Des acheteurs cajous sont en place dans les districts de Mueda et de Nangade depuis la mi-octobre. Le produit de 49
livres a été vendu a 50 Meticals par kg (690 USD par tonne).

L'année a été difficile pour les transformateurs, en particulier pour les grandes unités. Certains sont confrontés a la
perspective de stocks d'amandes de la récolte précédente en entrepot au début de la nouvelle saison. Il leur sera peut-
étre difficile de commencer a acheter de nouvelles récoltes, ce qui laissera les producteurs dépendre du marché
d'exportation cajou pour leurs ventes. L'évolution des cultures et les habitudes d'achat devront étre suivies de prés
dans les semaines a venir.

Kenya

Il est peu probable que les estimations optimistes de la production de 2020, soit 13 000 tonnes, se réalisent en raison
d'une saison tardive et des conditions de croissance. On rapporte que le début tardif de la saison des pluies d'octobre-
décembre pourrait avoir un impact significatif sur la saison de la noix de cajou. Cela pourrait également entrainer une
baisse de la qualité des noix.

Les prix au champ varient entre 50 et 60 Kshs par kg et entre 460 et 550 USD par tonne.

Le cajou FOB est proposé au prix de 900 dollars américains la tonne. Les amandes de la campagne WW320 se négocient
a un prix moyen de 2,7 USD la livre.

Tanzanie
Les estimations de la récolte tanzanienne se situent entre 278 000 et 300 000 tonnes, ce qui représente une
amélioration significative de 20 % par rapport a la récolte de I'année derniere. 2020 est la premiére des trois dernieres



saisons a s'ouvrir sans qu'un stock important d'anciennes récoltes ne se retrouve dans les entrepdts en Tanzanie. Les
premieres offres étaient faibles, mais elles ont été suivies par des prix beaucoup plus élevés qui ont atteint un sommet
d'environ 1161 dollars US par tonne. Le fléchissement du marché cajou ces derniéres semaines a réduit l'intérét des
acheteurs et les offres. Les prix se sont établis autour de 1000 dollars US par tonne départ entrepot. Le commerce a
été vif, les acheteurs indiens en particulier cherchant a acheter les lots de haute qualité. On estime qu'environ 100
000 tonnes ont été livrées a I'entrepot de vente aux encheres et que 65 000 tonnes ont été vendues.

Le cajou tanzanien de qualité supérieure sera probablement trés demandé au fil des semaines, surtout si la saison des
festivals indiens connalt une poussée tardive de la demande. Les prix proposés aux revendeurs, de I'ordre de 1450
dollars américains par tonne de francs canadiens, ne laissent pas beaucoup de marge. Il se peut que les enchéres
soient testées avec des offres plus basses dans les semaines a venir. Les exportateurs sont également confrontés au
probléme de la disponibilité des conteneurs et des navires, qui pourrait retarder les expéditions, ce qui aurait des
répercussions sur leur capacité a respecter leurs engagements, mais qui les mettrait également sous pression en raison
des conditions d'enchéres qui exigent un déplacement rapide de la cargaison

Merci a tout notre réseau de reporteurs et d'analystes pour leur contribution a ce rapport.
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